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PROSPECTUS SIMPLIFIE

IConformité aux régles d’investissement et d'information de la directive 85/611/CEF]

PARTIE A STATUTAIRE
I.PRESENTATION SUCCINCTE
» CodelSIN : FRO007070677
P Dénomination : CD EURO CONVERTIBLES
» Formejuridique : Fonds commun de placement de droit francais.
P Dated'agrément del'OPCVM par I'AMF : 15 mars 2002
» Duréed'existence prévue: 99 ans
P Compartiments: Non
» Nourricier : Non
P Société de gestion : CHOLET DUPONT ASSET MANAGEMENT
P Délégataires:

o Délégation de gestion comptable : CACEISFASTNET

Délégation de gestion financiere : LFP

P Dépositaire :CACEIS BANK
P Centralisateur desordresde souscription et rachat,, CHOLET DUPONT SA.
Conservateur et Etablissement en charge delatenue desregistresde parts: CACEIS BANK
» Commissaire aux comptes: ERNST & YOUNG AUDIT
P Commercialisateurs : CHOLET DUPONT S.A. La liste des commercialisateurs n’ est pas exhaustive

dans la mesure ou, notamment, I'OPCVM est admis a la circulation en Euroclear. Ainsi, certains
commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou connus de la société de gestion.

[I. INFORMATIONS CONCERNANT LESPLACEMENTSET LA GESTION

P Classification : OPCVM diversifié.

» OPCVM d’OPCVM : inférieur a10% de |’ actif net.

P Objectif de gestion : Le Fonds a pour objectif d’ obtenir une valorisation du capital, sur la période de

placement recommandéepar la congtitution d'un portefeuille composé d'obligations convertibles a profil
mixte, La performance du fonds pourra étre comparée a celle de I’ indice de référence ci-dessous.

CD EURO CONVERTIBLES -3-



» Indicateur de référence: ECI EURO coupons réinvestis, publié par EXANE et disponible sur

L’indice Exane ECI-Euro est un indice représentatif de la composition et de la liquidité du marché des
obligations convertibles de la zone Euro. Par construction, I'indice Exane ECI-Euro est constitué de 50
obligations convertibles en actions de la zone Euro, libellées en Euro. Les obligations convertibles
sélectionnées sont pondérées dans I’ indice par leur capitalisation.

Aucune corrélation avec I'indicateur n’est recherchée par la gestion, par conséquent la performance du
Fonds peut s éoigner durablement de celle de son indicateur de référence.

Le FCP n'est ni indiciel, ni aréférence indicielle, mais atitre de comparaison a posteriori, le porteur peut
se référer alaperformance de I’ indice Exane ECI Euro coupons réinvestis.

P Stratégie d’investissement :

La sélection des obligations convertibles résulte a la fois d’ une étude technique de leurs caractéristiques,
d'une analyse du risgue crédit de |’ émetteur et du potentiel de |'action sous-jacente.

Dans le cadre de son objectif de gestion, le FCP est investi au minimum a 50% en obligations
convertibles.

Le Fonds peut détenir jusgu'a 10 % de parts ou d’ actions d’ OPCVM frangais et/ou européens coordonnés,
gérés par la société de gestion, par une société liée ou par des organismes extérieurs.

La sélection de ces OPCVM est réalisée a partir d’ une analyse de leur composition et sur la base d'un
historique sur larégularité des performances réalisées par rapport au marché des obligations convertibles.
Le Fonds peut également étre exposé, accessoirement, en direct ou via des OPCVM dans des actions, des
obligations classiques, des placements monétaires, des bons de souscriptions autres titres assimilables,
émis en France ou a I’ éranger, afin de créer synthéiquement des véhicules a risque et effet de levier
comparables a ceux d une obligation convertible.

Le Fonds, dans le cas d’ opportunités et de situations particuliéres pourra investir au maximum 10% de
son actif dans des obligations convertibles libellées dans des devises autre que I’'EURO. Dans la mesure
ou ces titres ne sont pas libellés en euro, le gérant en couvrira le risque de change. |1 peut toutefois exister
un risgue de change résiduel di a une couverture qui n’est pas parfaite.

La stratégie d'investissement mise en place est discrétionnaire. Selon la situation des marchés, évaluée
discrétionnairement par le gérant, la proportion de positions issues de la mise en cauvre de stratégies
relevant d'anticipations a court terme, a moyen terme ou a long terme varie sans fourchette
prédéterminée.

Le poids des instruments monétaires dans le portefeuille résulte d’ une appréciation de I’ environnement
économique et boursier du moment.

Afin d'atteindre I’ objectif de gestion qu'il s'est fixé, le FCP pourra, dans le cadre de contrats a terme
ferme ou conditionnel, d'options, de swaps et/ou de change a terme, intervenir sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré, francais ou étrangers. Le recours a de tels instruments se fera dans
un objectif de couverture de risques (change, taux, actions, volatilité...), afin de faire face, par exemple, a
des forts mouvements de souscriptions - rachats.

Ces opérations sont effectuées dans lalimite maximum d'une fois |’ actif de |’ OPCVM.

P Profil derisque:

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et |es aléas des marchés.

La valeur liquidative du FCP est susceptible de connaitre une volatilité éevée du fait de la composition
du portefeuille ou des choix de gestion effectués. La valeur liquidative peut en effet fluctuer en fonction
de différents facteurs liés aux changements propres aux obligations convertibles détenues en portefedille,
aux évolutions des taux d'intérét, des taux de change, des chiffres macro-économiques ou de lalégislation
juridique et fiscale.

Lesrisques auxquels le FCP peut étre exposé sont :

e Un risgue de perte en capital
L'OPCVM ne bénéficie d aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement
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investi ne soit pas intégralement restitué.

Risgue lié alagestion discrétionnaire

Le style de gestion discrétionnaire repose sur |'anticipation de I'évolution des différents marchés
(actions, obligations). Il existe un risque que I'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur les
marchés les plus performants.

¢ Risgue de volatilité spécifique ala détention d’ obligations convertibles
La valeur des obligations convertibles dépend dans une certaine mesure de |’ évolution du prix de
leurs actions sous-jacentes. Les variations des actions sous-jacentes peuvent entrainer une baisse de la
valeur liquidative de I’ OPCV M.

e Risguedetaux :
Il s'agit du risgue de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux d'intérét. Le
risque de taux d'intéréts est le risque gque la valeur des investissements du FCP diminue s les taux
d’intéréts augmentent. Lorsque les taux d'intéréts augmentent, la valeur liquidative du fonds peut
baisser.

¢ Risgue de crédit lié aux émetteurs de titres de créances::
Il sagit du risque de baisse de la qualité de crédit d'un émetteur privé ou de défaut de ce dernier. La
valeur des titres de créance dans lesquels est investi I'OPCVM peut baisser entrainant une baisse de la
valeur liquidative ; par ailleurs |’ attention des souscripteurs est attirée sur le fait que I’ investissement
en titres de notation faible ou inexistante entraine un risque de crédit accru pouvant diminuer
significativement lavaleur liquidative de I’ OPCV M.

e Risque de contrepartie :
Le risque de contrepartie représente le risque de pertes encourues par une entité au titre de ses
engagements vis-a-vis d’ une contrepartie, en cas de défaillance de celle-ci ou de son incapacité afaire
face a ses obligations contractuelles. Ce risque est présent dans les opérations de gré agré.

Le détail des risgques mentionnés dans cette rubrique ainsi que le risque de change et actions (a titre
accessoire) se trouvent dans la note détaillée.

P Garantie ou protection : Néant

P Souscripteurs concernés et profil del’investisseur type:

Tous souscripteurs et notamment les souscripteurs souhaitant bénéficier dans le méme temps d’'un
rendement obligataire et d’une valorisation boursiere potentielle liée a la hausse des cours des actions
Sous-jacentes.

Le montant quil est raisonnable d'investir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de
I'investisseur. Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels
et de la durée de placement recommandée mais également de son souhait de prendre des risques ou de
privilégier un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier
suffisamment ses investissements afin de ne pas |es exposer uniquement aux risques de cet OPCV M.

» Dur ée minimum de placement recommandée :
La durée de placement minimum recommandée est de 3 ans.
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[1. INFORMATIONS SUR LESFRAIS,LESCOMMISSIONSET LA FISCALITE

P Fraiset commissions:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
I"investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I’'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
COmmIssions Non acquises reviennent a la société de gestion, aux commercialisateurs, etc.

Fraisalachargedel’investisseur prélevés Ass Taux/
— ssiette N
lors des souscriptions et rachats Baremes
Commission de souscription non acquise a Lo 3,5%
I'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts maximum
Commission de souscription acquise a L o
I'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts 0%
Commission de rachat non acquise a L o
I'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts 0%
Commission de rachat acquise al’ OPCVM Vaeur liquidative x nombre de parts 0%

Les frais de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPCVM, a
I’ exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’ intermédiation (courtage,
impbts de bourse...) et la commission de mouvement, qui le cas échéant peut étre percue notamment par
le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s gjouter :

- des commissions de sur performance. Celles-ci rémunerent la société de gestion dés lors que

I’OPCVM adépassé ses objectifs. Elles sont donc facturéesal’ OPCVM,

- des commissions de mouvement facturéesal’ OPCVM,

- une part du revenu des opérations d’ acquisitions et de cessions temporaires de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a I'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié.

Fraisfacturésal’OPCVM : Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et de gestion Actif net hors
(incluant tous les frais hors frais de transaction, de sur OPCVM gérés par 1 5550 TTC
performance et frais liés aux investissements dans des Cholet Dupont Asset ’
OPCVM ou fonds d' investissement) Management
Commission de sur performance Néant Néant
Prestataires percevant des Commissions de mouvement : Prélevement sur
- 100% société de gestion chaque transaction
Montant de 0,3588% TTC
I’ opération

Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit de commission en nature ala société de gestion du FCP.

» Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention des parts de I’ OPCVM
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur de |’ OPCVM.
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V. INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

P Conditions de souscription et de rachat : les ordres de souscription et de rachat sont recus a
tout moment auprés de CHOLET DUPONT dont le siege social est situé 16, place de la Madeleine
- 75008 Paris, et centralisés le jour de calcul de la valeur liquidative au plus tard a 10 heures 30. |ls sont
exécutés sur |a base de cette valeur liquidative.

P Valeur liquidative d’origine : 200 euros.

» Montant minimum de souscription : une part.

P Datedecléturedel'exercice: dernier jour de laBourse de Paris du mois de décembre.

P Date decl6ture du premier exercice : 31 décembre 2002.

P Affectation desrésultats: capitalisation des revenus.

P Comptabilisation desrevenus : méthode du coupon encaissé

P Date et périodicité de calcul delavaleur liquidative: Lavaleur liquidative est établie chaque

jour ou les marchés Euronext Paris sont ouverts a |’ exception des jours fériés [égaux en France (J).

Cette valeur liquidative est calculée le lendemain ouvré.

P Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative : dansleslocaux de
la société de gestion et du dépositaire.

P Libellé dela devise de comptabilité: Euro

P Date del’agrément del’OPCVM par I'AMF : 15 mars 2002

» Datedecréation del’OPCVM : 22 mars 2002

V.INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

L e prospectus complet du FCP et les derniers documents annuels et périodiques sont adr essés dans
un délai d’une semaine sur simple demande écrite du porteur auprésde:

CHOLET DUPONT S.A. - 16, place de laMadeleine - 75008 Paris

Té.:+33(0) 53431900 - Fax : +33(0) 01 534319 10

Ces documents sont également disponibles sur le siteiwww.chol et-dupont.fr

L e document concernant la " politique de vote" ainsi que le rapport rendant compte des conditions
danslesquellesles droits de vote ont été exer cés, sont disponibles aupréesde:

CHOLET DUPONT S.A. - 16, place de laMadeleine - 75008 Paris

Té.:+33(0) 53431900 - Fax : +33 (0) 01 5343 19 10

Point de contact ou des explications supplémentair es peuvent étre obtenues si nécessaires :
CHOLET DUPONT S.A. - 16, place de laMadeleine - 75008 Paris
Tél.: +33(0) 53431900 - Fax : +33 (0) 01 5343 19 10

Adresse des établissements désignés pour recevoir les souscriptions et lesrachats:
CHOLET DUPONT S.A. - 16, place de laMadeleine - 75008 Paris
Tél.: +33(0) 53431900 - Fax : +33(0) 0153431910

documentsréglementaires et I'ensemble des dispositionsrelatives a la protection desinvestisseurs.
L e présent prospectus simplifié doit étreremis aux souscripteurs préalablement ala souscription.

Date de publication du prospectus : 01/07/2011
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PARTIE B STATISTIQUE

PART C (capitalisation)

Perfor mance au 31 décembre 2010 :

Perfor mances annualisées

20,00%

15,7%
15,00% -

0,00%

-0,2%
-1,7%
-5,00% -

-10,00% -

-15,00%

-20,00%

-25,00% -22.5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Perfor mances annualisées ‘lan IEESEIEEE
OPCVM | -0,2% | -3,6% | -1,1%
ECI-EURO 2,21% | -0,69% | 2,47%

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRESEVENTUELS

L es performances passées ne pr & ugent pas des per for mances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

L es calculs de performance sont r éalisés coupons netsréinvestis
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Présentation desfraisfacturésal'OPCVM au coursdu dernier exercice closle 31 décembre 2010 :

Fraisdefonctionnement et de gestion 156% TTC
Co0t induit par I’'investissement dans d’autres OPCVM ou fonds d’investissement NC
Ce co(t se détermine a partir :
des colitslies a I’ achat d OPCVM et fonds d’ i nvesti ssement NC
déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de I’ OPCVM
i nvestisseur
Autresfraisfacturésal’OPCVM 0% TTC
Cesautres frais se décomposent en :
- commissions de mouvement NC
- commissions de sur Berformance NC
Total facturéal’OPCVM au coursdu dernier exercice clos 1,56% TTC

Lesfraisdefonctionnement et de gestion :

Cesfrais recouvrent tous les frais facturés directement al’ OPCVM, al’ exception des frais de transactions
et le cas échéant de la commission de sur performance.

Lesfrais de transaction incluent les frais d' intermédiation (courtage, impbts de bourse,..) et lacommission
de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de
gestion administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et d’ audit.

Autresfraisfacturésal’ OPCVM :

D’ autres frais peuvent étre facturésal’ OPCVM :

Des commissions de sur performance. Elles rémunérent la société de gestion des lors que I'OPCVM a
dépassé ses objectifs.

Des commissions de mouvement (voir point 111 delapartie A du prospectus simplifié). Lacommission de
mouvement est une commission facturée a I’OPCVM & chaque opération sur le portefeuille. Le
prospectus complet détaille ces commissions. La société de gestion peut en bénéficier dans les conditions
prévues en partie A du prospectus simplifié.

L attention de I'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais sont susceptibles de varier
fortement d’une année a I'autre et que les chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de
I” exer cice précédent.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou defonds d’investissement :

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ou dans des fonds d'investissement de droit

étranger (OPCVM cibles). L’acquisition et la détention d’'un OPCVM cible (ou d'un fonds

d'investissement) font supporter al’ OPCVM acheteur deux types de colts évaluésici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutefois la part de ces commissions acquises a
I’OPCVM cible est assimilée a des frais de transaction et n’ est donc pas comptéeici,

- des frais facturés directement a I'OPCVM cible, qui constituent des co(ts indirects pour
I’OPCVM acheteur.

Dans certains cas, I'OPCVM peut négocier des rétrocessions, ¢ est a dire des rabais sur certains de ces

frais. Cesrabais viennent diminuer le total desfrais que |’ OPCVM acheteur supporte effectivement.
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I nformation sur lestransactions au cours du dernier exercice clos au 31 décembre 2010 :

L es transactions entre la société de gestion pour le compte des OPCVM qu'’ elle gere et les sociétés liges
ont représenté sur le total des transactions de cet exercice :

Classes d’ actifs Transactions
Actions 0%
Titres de créance 0%
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NOTE DETAILLEE

IConformité aux régles d’investissement et d’information de la directive 85/611/CEF|

I. CARACTERISTIQUES GENERALES

.1 FORME DE I'OPCVM

Dénomination :

CD EURO CONVERTIBLES

Formejuridique et Etat membre danslequel I'OPCVM a été constitué:
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais

Date de création et duréed’existence prévue:
FCP agréé le 15 mars 2002
Durée d' existence prévue de 99 ans

Synthese del’ offre de gestion :

M_ontant Devisede Fralsde Commissions def Commissions de , Distribution des
CodelSIN minimum de| | .| fonctionnement o Souscripteurs|
N libellé . souscription rachat revenus
souscription et de gestion
FRO007070677 Unepat | Euros | 1,555%TTC | 3,5% maximum 0% Tous Capitalisation
souscripteurs

Indication du lieu ou I’ on peut se procurer ledernier rapport annuel et le dernier état périodique:

e Lesderniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’ une semaine sur simple
demande écrite du porteur auprés de : CHOLET DUPONT ASSET MANAGEMENT

16, place de laMadeleine - 75008 Paris

¢ Cesdocuments sont également sur le siteinternet :

[.2ACTEURS

Société de gestion :

CHOLET DUPONT ASSET MANAGEMENT
16, place de laMadeleine - 75008 Paris.
Société de gestion de portefeuille agréée par I' AMF le 9 février 1998 sous le n° GP98009

WwWw.chol et-dupont.fr

Dépositaire, conservateur et Etablissement en charge de la tenue des registres des
parts (passif du FCP) :

CACEIS BANK

1-3, place Vahubert — 75013 PARIS
Etablissement de crédit agréé par le CECEI

Centralisateur desordresde souscription et rachat,
CHOLET DUPONT SA.
16, place de laMadeleine - 75008 Paris.

Etablissement de crédit agréé par le CECEI
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Commissaire aux comptes:

ERNST & YOUNG AUDIT

Représenté par Mr Marc CHARLES.

Tour ERNST & YOUNG - Faubourg de I’ arche - 92037 Paris La Défense.

Commercialisateurs:

CHOLET DUPONT SA. La liste des commercialisateurs n'est pas exhaustive dans la mesure ou,
notamment, I’OPCVM est admis alacirculation en Euroclear. Ainsi, certains commercialisateurs peuvent
ne pas étre mandatés ou connus de la société de gestion.

Délégataires:
Gestionnaire comptable par délégation

CACEIS FASTNET
1, place Vahubert — 75013 PARIS

Gestionnaire financier par délégation

LFP
Siége social : 173, boulevard Haussmann — 75008 PARIS

Adresse postale : 17, rue de Marignan — 75008 PARIS

Société de gestion de portefeuille agréée le 17 juillet 1997 par I’ AMF sous le n° GP097076

Consdllers:
Néant

[I. MODALITESDE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1.1 CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts

Code ISIN : FROO07070677

Nature du droit attaché a la catégorie de parts: chague porteur de part dispose d’'un droit de
copropriété sur I' actif net du FCP proportionnel au nhombre de parts détenues.

Inscription & un registre ou modalités de tenue du passif : la tenue des comptes de I’ émetteur est
assurée par le dépositaire CACEIS BANK

L’ administration des parts est effectuée en Euroclear France.

Droits de vote : sagissant d'un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant
prises par la société de gestion. Une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite
aux porteurs soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le biais des documents périodiques
ou par tout autre moyen conformément al'instruction de 'AMF.

Forme des parts : au porteur.

Datedecléture:
Dernier jour de labourse de Paris du mois de décembre de chagque année.
Premiere cl6ture : 31 décembre 2002.

Indications sur lerégimefiscal :

L’OPCVM n’'est pas assujetti a I’'impbt sur les sociétés et un régime de transparence fiscale sapplique
pour le porteur. Le régime fiscal applicable aux plus ou moins values latentes ou réalisées par I'OPCVM
dépend des dispositions fiscales applicables a la situation financiére de l'investisseur et/ou de la
juridiction d'investissement du fonds.
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1.2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

Classification :
OPCVM diversifié.

Objectif de gestion :

L e Fonds a pour objectif d’ obtenir une valorisation du capital, sur la période de placement recommandée.
par la constitutiond'un portefeuille composé d'obligations convertibles a profil mixte, La performance du
fonds pourra étre comparée a celle de I’ indice de référence ci-dessous.

Indicateur deréférence:

L’indice Exane ECI-Euro est un indice représentatif de la composition et de la liquidité du marché des
obligations convertibles de la zone Euro. Par construction, I'indice Exane ECI-Euro est constitué de 50
obligations convertibles en actions de la zone Euro, libellées en Euro. Les obligations convertibles
sélectionnées sont pondérées dans I’ indice par leur capitalisation.

Aucune corrélation avec I'indicateur n’est recherchée par la gestion, par conséquent la performance du
Fonds peut s éoigner durablement de celle de son indicateur de référence.

Le FCP n'est ni indiciel, ni aréférence indicielle, mais atitre de comparaison a posteriori, le porteur peut
se référer alaperformance de I’ indice Exane ECI Euro coupons réinvestis.

Stratégied’investissement :

Stratégies utilisées :
Dans le cadre de son objectif de gestion, le FCP investi dans des obligations convertibles libellées en
Euro.
Le FCP aune stratégie de constitution d' un portefeuille d’ actifs diversifiés.
Le FCP est principalement exposé en obligations convertibles, échangeables et titres assimilés émis par
des sociétés ou des Etats de toutes nationalités (membres et / ou non membres de I’ OCDE), afin d’ obtenir
un portefeuille présentant un profil « rendement / risgue » attrayant et afin de profiter de la hausse des
marchés actions, tout en diminuant I"impact des baisses gréce ala composante obligataire de ces titres.
Le poids des instruments monétaires dans le portefeuille résulte d’ une appréciation de I’ environnement
économique et boursier du moment.
L’ alocation discrétionnaire entre les facteurs de risque est réalisée en fonction des conclusions du Conselil
d’ orientation stratégique de LFP, qui fournit un scénario central de |’ évolution de I’ environnement macro-
économique et financier (perspectives de croissance et d'inflation ; politiques des bangques centrales,
niveaux prévisibles des marchés financiers), tout en identifiant les risques potentiels caractérisant un
scénario adverse.

La sélection de titres est assurée par le gérant sur la base de méthodes classiques d’ analyse financiére,
dans le cadre des fourchettes d’ intervention et des prévisions a court terme fournies par le Comité Taux et
devises. Pour mettre en ocauvre la stratégie d'investissement, le gérant intervient également sur des
instruments financiers a terme ou conditionnels.

Le Fonds, dans le cas d' opportunités et de situations particulieres peut également investir jusqu'a 10% de
son actif dans des obligations convertibles libellées dans des devises autre que I'EURO. Dans la mesure
ou ces titres ne sont pas libellés en euro, le gérant en couvrira le risgue de change. |1 peut toutefois exister
un risgue de change résiduel di a une couverture qui n’est pas parfaite.

Selon la situation des marchés, évaluée discrétionnairement par le gérant, la proportion de positions issues
de lamise en cauvre de stratégies relevant d’ anticipations a court terme, & moyen terme ou a long terme
varie sans fourchette prédéterminée.
Le poids des instruments monétaires dans le portefeuille résulte d' une appréciation de |’ environnement
économique et boursier du moment.

Principales catégories d’ actifs utilisés (hors dérivés) :
Dans le cadre de son objectif de gestion, le FCP est investi au minimum a 50% en obligations
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convertibles.

Le Fonds peut détenir jusqu'a 10 % de parts ou d’ actions d OPCV M francais et/ou européens coordonnés,
gérés par la société de gestion, par une société liée ou par des organismes extérieurs.

Le Fonds peut également étre expose, accessoirement, en direct ou via des OPCVM dans des actions.

L es instruments financiers dérives

Les interventions sur instruments dérivés (futures, options, swaps) peuvent avoir lieu sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré, frangais ou étrangers, dans un objectif de couverture de risques
(change, taux, actions, volatilité...).

Aux fins de couverture du portefeuille de tout risque induit par la gestion et afin de réaliser I’ objectif de
gestion, le gérant peut prendre, dans lalimite de I’ actif net du FCP, des positions sur

- des contrats a terme ferme sur sous-jacents de taux, d actions, de devises, d'indices (dont indices de
volatilité) ;

- des contrats a terme conditionnel sur sous-jacents d’ actions ;

- des swaps de taux et de devises.

Le FCP peut également avoir recours a du change a terme en fonction respectivement de ses besoins de
couverture en devises.

Le recours a de tels instruments s effectue dans la double limite d’ un engagement total de 100% de son
actif, et d’ une exposition au risque sur une méme contrepartie de 10%.

1) Dépbts
Le FCP pourra utiliser les dépbts dans la limite de 20% de son actif auprés d'un méme établissement de
crédit et pour pouvoir profiter des opportunités de marché.

2) Emprunts d’ espéces
Les emprunts en espéces ne peuvent représenter plus de 10% de I'actif et servent, de facon
exceptionnelle, a assurer une liquidité aux porteurs désirant racheter leurs parts sans pénaliser la gestion
globale des actifs.

3) Acquisitions et cessions temporaires de titres

Le FCP réalise des opérations d’ acquisition ou cession temporaire de titres dans le cadre de la gestion de
satrésorerie et / ou de |’ optimisation de ses revenus. Ces opérations consistent en des préts - emprunts de
titres, des prises et des mises en pension. Elles ont vocation a procurer au FCP un rendement proche de
I’EONIA.

Le FCP peut réaliser des opérations de cession temporaire de titres a hauteur de100 % de son actif. || peut
également réaliser des opérations d acquisition temporaire de titre a hauteur de 10 %, hors les cas de
prises en pension contre remise d especes, auquel cas la limite de 10 % mentionnée précédemment est
portée a 100%.

Profil derisque:

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Cesinstruments connaitront les évolutions et les al éas des marchés.

Lavaleur liquidative du FCP est susceptible de connaitre une volatilité élevée du fait de la composition
du portefeuille ou des choix de gestion effectués. La valeur liquidative peut en effet fluctuer en fonction
de différents facteurs liés aux changements propres aux obligations convertibles détenues en portefeuille,
aux évolutions des taux d'intérét, des taux de change, des chiffres macro-économiques ou de lalégislation
juridique et fiscale.

Lesrisques auxquels le FCP peut étre exposé sont :
¢ Risgue de perte en capital

L’OPCVM ne bénéficie d'aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué.
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e Risguelié alagestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose sur |'anticipation de I'évolution des différents marchés
(actions, obligations). Il existe un risque que I'OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur les
marchés les plus performants.

e Risque de volatilité spéecifique ala détention d’ obligations convertibles
La valeur des obligations convertibles dépend dans une certaine mesure de I’ évolution du prix de
leurs actions sous-jacentes. Les variations des actions sous-jacentes peuvent entrainer une baisse de la
valeur liquidative de I’ OPCV M.

e Risquedetaux :
Il s'agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux d'intérét. Le
risque de taux d'intéréts est le risque gque la valeur des investissements du FCP diminue s les taux
d'intéréts augmentent. Lorsque les taux d'intéréts augmentent, la valeur liquidative du fonds peut
baisser.

e Risgue decrédit lié aux émetteurs des titres de créances :
Il Sagit du risque de baisse de la qualité de crédit d'un émetteur privé ou de défaut de ce dernier. La
valeur destitres de créance dans lesquels est investi 'OPCVM peut baisser entrainant une baisse de la
valeur liquidative ; par ailleurs |’ attention des souscripteurs est attirée sur le fait que I’ investissement
en titres de notation faible ou inexistante entraine un risque de crédit accru pouvant diminuer
significativement lavaleur liquidative de |’ OPCVM.

e Unrisgue action
Une partie du FCP peut étre investi directement ou via des OPCVM, en actions.
La valeur liquidative du FCP peut connaitre une volatilité induite par I’ investissement d’ une part du
portefeuille sur les marchés actions. La performance du FCP dépend des titres sur lequel il est investi,
titres dont |’ évolution peut étre indépendante de celle affichée par les indices de marché.

e Unrisgue de change
Le risque de change existe du fait que I'OPCVM peut détenir des titres ou des OPCVM libellés dans
des devises autre que I'euro. La variation de ces devises par rapport & I'euro pourra impacter
négativement la valeur liquidative du fonds.

e Un risgue de contrepartie
Le risque de contrepartie représente le risque de pertes encourues par une entité au titre de ses
engagements vis-avis d’ une contrepartie, en cas de défaillance de celle-ci ou de son incapacité afaire
face a ses obligations contractuelles. Ce risque est présent dans les opérations de gré agré.

Garantie ou protection :
Néant

Souscripteurs concernés et profil del’investisseur type:

Tous souscripteurs et notamment les souscripteurs souhaitant bénéficier dans le méme temps d'un
rendement obligataire et d' une valorisation boursiére potentielle liée a la hausse des cours des actions
sous-jacentes.

Le montant quil est raisonnable dinvestir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de
I'investisseur. Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels
et de la durée de placement recommandée mais également de son souhait de prendre des risgues ou de
privilégier un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier
suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Dur ée minimum de placement recommandée :
La durée de placement minimum recommandée est de 3 ans.
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M odalités de détermination et d’ affectation desrevenus:

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons
de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents al'exercice clos.

L es sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

Caractéristiques des partsou actions:
Ladevise des partsest I’ Euro.
Lavaleur dorigine de lapart est de 200 euros

Modalités de souscription et de rachat

L es ordres de souscription et de rachat sont regus a tout moment auprés de CHOLET DUPONT dont le
siege social est situé 16, place de la Madeleine - 75008 Paris, et centralisés le jour de calcul de lavaleur
liquidative au plus tard & 10 heures 30. |Is sont exécutés sur |a base de cette valeur liquidative.

L es souscriptions peuvent se réaliser en numéraire ou par apport de titres.

L e montant minimum de premiére souscription correspond obligatoirement a une part.

Lavaleur liquidative est établie chague jour ol les marchés Euronext Paris sont ouverts al’ exception des
joursfériés|égaux en France (J).

Cette valeur liquidative est calculée le lendemain ouvré.

Frais et commissions:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
I"investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I’OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
COmmIssions Non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Fraisalachargedel’investisseur prélevés , Taux/
o Assiette N
lorsdes souscriptions et rachats Baréemes

Commission de souscription non acquise a Valeur liquidative x nombre de parts | 3,5% maximum

I’OPCVM
Commission de souscription acquise a o 0
I'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts 0%
Commission de rachat non acquise a o o
I'OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts 0%
Commission de rachat acquise al’ OPCVM Valeur liquidative x nombre de parts 0%

Les frais de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPCVM, a
I”exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage,
imp6ts de bourse...) et la commission de mouvement, qui le cas échéant peut étre percue notamment par
le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s gjouter :

- des commissions de sur-performance. Celles-ci rémuneérent la société de gestion dés lors que

I’OPCVM adépassé ses objectifs. Elles sont donc facturéesal’ OPCVM,

- des commissions de mouvement facturéesal’ OPCVM,

- une part du revenu des opérations d’ acquisitions et de cessions temporaires de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a I'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié.
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Fraisfacturésal’OPCVM : Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et de gestion Actif net hors
(incluant tous les frais hors frais de transaction, de sur OPCVM gérés par 1 5550 TTC
performance et frais liés aux investissements dans des Cholet Dupont Asset :
OPCVM ou fonds d' investissement) Management
Commission de sur performance Néant Néant
Prestataires percevant des Commissions de mouvement : Prélévement sur
- 100% société de gestion chaque transaction
Montant de 0,3588% TTC
I’ opération

Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit de commission en nature ala société de gestion du FCP.

Revenus éventuel s provenant des acquisitions et cessions temporaires de titres :

Concernant les opérations de mises et prises en pension, la rémunération est entiérement acquise au
Fonds.

Concernant les opérations de préts de titres, la rémunération est entiérement acquise au Fonds.

Procédure de choix desintermédiaires :

Le gérant du Fonds dispose d'une liste d'intermédiaires autorisés mise a jour tous les 6 mois ou selon les
besoins. Les critéres de sélections des intermédiaires sont la sécurité, la fiabilité dans les prix offerts et la
qualité des moyens de réglement livraison.

[11. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Affectation du résultat :
L es parts proposées par le FCP sont des parts de capitalisation.

Conditions de souscription et derachat :

Les ordres de souscription et de rachat sont recus a tout moment aupres de CHOLET DUPONT dont le
siege social est situé 16, place de la Madeleine - 75008 Paris, et centralisés le jour de calcul de la vaeur
liquidative au plus tard a 10 heures 30. I1s sont exécutés sur la base de cette valeur liquidative.

Diffusion desinformations concernant le FCP :

Lavaleur liquidative est disponible auprés de la société de gestion et du dépositaire.

Le prospectus complet, les documents périodiques et le rapport annuel sont disponibles auprés de la
société de gestion.

IV.REGLESD'INVESTISSEMENT

Le FCP respecte les régles d'investissement définies aux articles L 214-4 et R 214-1 et suivants du Code
Monétaire et Financier auxquelsil est préférable de se reporter pour plus d’ informations.

L'OPCVM calculera son engagement hors bilan selon la méthode linéaire.

V.REGLESD'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DESACTIFS
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Le FCP est conforme aux regles et méthodes comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et
notamment au plan comptable des OPCV M.

Comptabilisation desrevenus:
Le FCP comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille:
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille du FCP est effectuée frais de
négociation exclus.

Reglesd’ évaluation des actifs:
Lors de chague valorisation, les actifs du FCP sont évalués selon les principes suivants :

e Les vaeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger, sont évaluees au
prix du marché de référence, a la cléture. Les titres cotés: alavaleur boursiére - coupons courus inclus
(valeurs francaises et européennes : cours de cloture - Autres valeurs étrangéres : en |’ absence de cotation
représentative, dernier cours de cléture).

L es cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I’ évaluation.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou dont le cours a été
corrigé, sont évaluées aleur valeur probable de négociation sous la responsabilité de |a société de gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiguées au Commissaire aux comptes a l'occasion de ses
controles.

e Titresd’OPCVM en portefeuille
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

e PartsdeFCC
Evaluation au premier cours de Bourse du jour pour les FCC cotés sur les marchés européens.

e Acquisitionstemporairesdetitres

Pensions livrées al’ achat : valorisation contractuelle.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par I’OPCVM al’issue du contrat de prét.

e Cessionstemporairesdetitres
Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les
dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues ala valeur fixée dans le contrat.

e Valeursmobilieresnon cotées
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

e Titresde créances négociables

- Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont
valorises de maniére linéaire. La différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de
remboursement est linéarisée sur la période restant a courir.

- Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés a leur valeur
de marché jusgu’a 3 mois et un jour avant I’échéance. La différence entre la valeur de marché
relevée 3 mois et 1 jour avant |’ échéance et la valeur de remboursement est linéarisée sur les 3
derniers mois.

- LesTCN ayant une durée de vie comprise entre 3 moiset 1 an :

- TCN faisant |’ objet de transactions significatives: application d’ une méthode actuarielle, le
taux de rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.
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- Autres TCN : application d’ une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le
taux EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d' une marge représentative des
caractéristiques intrinségques de | émetteur.

- LesTCN ayant une durée de vie supérieure a 1 an : application d’ une méthode actuarielle.
- TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui
constaté chague jour sur le marché.
- Autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente,
corrigé éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinseques de
I’ émetteur.

- Les BTAN sont valorisés au prix de marché jusgu’a I’ échéance en utilisant le taux de rendement
actuariel ou le cours du jour publié par la Banque de France.

e |nstrumentsfinanciersaterme:

- Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé: Les instruments
financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du
jour.

- Futures: Marchés frangais et européens : cours de cl6ture. Autres Marchés étrangers: en |’absence
de cotation représentative, dernier cours de cléture ;

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé : Les swaps :

- Les contrats d' échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de
marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux
d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

- Lesswaps d'indice sont évalués de facon actuarielle sur la base d' un taux de référence fourni
par la contrepartie.

- Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les
modalités arrétées par la société de gestion (FCP) ou du Conseil d’ Administration (SICAV).
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REGLEMENT DU FONDSCOMMUN DE PLACEMENT
«CD EURO CONVERTIBLES »

TITRE1
ACTIF ET PARTS
Article 1 - Partsde copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chague part correspondant a une méme fraction
de I'actif du fonds (ou le cas échéant du compartiment). Chague porteur de part dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possedées.

Ladurée du fonds est de 99 ans a compter de la création, sauf dans les cas de dissolution anticipée.
Compartiments (le cas échéant) : chaque compartiment émet des catégories de parts en représentation
des actifs du FCP qui lui sont attribués. Dans ce cas, les dispositions du présent reglement applicables
aux parts du FCP sont applicables aux catégories de parts émises en représentation des actifs du
compartiment.

Possibilité de regroupement ou de division des parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émission et |e rachat de parts sont applicables aux fractions de
parts dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part qu'elles représentent. Toutes les
autres dispositions du réglement relatives aux parts sappliquent aux fractions de parts sans qu'il soit
nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu'il en est disposé autrement.

Enfin, le Consell d’ Administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder ala
division des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des
parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal del'actif

[l ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif du FCP (ou d’ un compartiment) devient inférieur a
300 000 euros ; dans ce cas, et sauf si I'actif redevient entre temps supérieur a ce montant, la société
de gestion prend les dispositions nécessaires pour procéder dans le délai de trente jours alafusion ou
aladissolution du fonds.

Article 3- Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande de porteurs sur la base de la valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

L es souscriptions et les rachats sont effectués dans les conditions et selon |es modalités précisées dans
le prospectus simplifié et la note détaillée.

Le prix d'émission peut étre augmenté d'une commission de souscription, le prix de rachat peut étre
diminué d'une commission de rachat dont les taux et |'affectation figurent sur le prospectus simplifié
et lanote détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

L es souscriptions doivent étre intégralement libérées e jour du calcul de lavaleur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/ou par apport de valeurs mobiliéres. La société de
gestion a le droit de refuser les valeurs proposees et, a cet effet, dispose d'un délai de sept jours a
partir de leur dépbt pour faire connaitre sa décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées sont
évaluées salon les régles fixées a l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiére
valeur liquidative suivant |'acceptation des valeurs concernées.
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Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsgue les
porteurs de parts ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. Ils sont réglés par le
dépositaire dans un délai maximum de cing jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, s, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation
préalable d'actifs compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou
de porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d'une souscription ; Sil sagit d'un tiers, le montant
de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au
minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus simplifié du prospectus complet.
En application de I'article L 214-30 du code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses parts,
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus a titre provisoire, par la société de
gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.
Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat de parts ne
peut étre effectué.

Article4 - Calcul delavaleur liquidative

Le calcul de la vaeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des régles d'évaluation
figurant dans la note détaillée du prospectus complet et notamment comme précisees ci-dessous :

- Lesvaleurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé francgais ou étranger, sont évaluées au
prix du marché. L'évauation au prix du marché de référence est effectuée selon les modalités
arrétées par la société de gestion. Ces modalités d'application sont précisées dans I'annexe aux
comptes annuels et e prospectus.

Toutefois:

* Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté e jour de I'évaluation ou dont le cours a
été corrigé sont évaluées a leur valeur probable de négaciation sous la responsabilité de la société
de gestion. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a
I'occasion de ses controles.

« Lestitres de créance et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives
sont évalués par |'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu éant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinseques
de I'émetteur du titre. Toutefais, les titres de créance négociables, d'une durée de vie résiduelle
inférieure ou égale a 3 mois et en I'absence de sensibilité particuliére, pourront étre évalués selon
laméthode linéaire. Les modalités d'application de ces régles sont fixées par la société de gestion.
Elles sont mentionnées dans I'annexe aux comptes annuels et le prospectus.

- Lespartsou actions dOPCVM sont évaluées ala derniére valeur liquidative connue.

- Lestitres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé sont éval ués sous la responsabilité de
la société de gestion aleur valeur probable de négociation.

- Les titres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en la
réglementation en vigueur, les modalités d'application étant arrétées par la société de gestion et
précisées dans |'annexe aux comptes annuels.

- Les opérations portant sur des instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociées
sur des marchés organises francais ou étrangers sont valorisées a la valeur de marché selon les
modalités arrétées par la société de gestion. Elles sont précisées dans |'annexe aux comptes
annuels et le prospectus.
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- Les opéations a terme ferme ou conditionnel ou les opérations d'échange conclues sur les
marchés de gré a gré, autorises par la réglementation applicable aux OPCVM, sont valorisées a
leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société de
gestion et précisées dans I'annexe aux comptes annuels et le prospectus.

TITRE 2
FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article5 - La société de gestion

Lagestion du fonds est assurée par la société de gestion.
La société de gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Délégation de gestion

La société de gestion a délégué la gestion financiere du Fonds.
Le délégataire assure la gestion financiére conformément al'orientation définie pour le Fonds.

Article5ter - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif de I'OPCVM ainsi que les régles d'investissement sont
décrites dans la note détaill ée du prospectus complet.

Le FCP pourra procéder a des opérations sur les marchés a terme et conditionnels réglementés et les
marchés de gré a gré dans les limites fixées par la réglementation en vigueur et les autorités de tutelle.

Article6 - Ledépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifs compris dans le fonds, dépouille les ordres de la
société de gestion concernant les achats et les ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercice des
droits de souscription et dattribution attachés aux valeurs comprises dans le fonds. Il assure tous
encaissements et paiements.

Le dépositaire doit sassurer de la régularité des décisions de la société de gestion. Il doit, le cas
échéant, prendre toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la société de
gestion, il informe I’ Autorité des marchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I’ Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d'administration de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévus par laloi et notamment certifie, chague fois qu'il y alieu,
la sincérité et la régularité des comptes et des indications de nature comptable contenues dans le
rapport de gestion.

Il peut étre renouvel é dans ses fonctions.

Il porte ala connaissance de I’ Autorité des marchés financiers, ainsi gu'a celle de la société de gestion
du FCP, lesirrégularités et inexactitudes qu'il arelevées dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectuées sous e contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sous sa responsabilité un rapport relatif a son évaluation et a
sarémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.
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Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et le consell
d'administration de la société de gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences
estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant des actifs et établit un rapport sur les conditions de cette
liquidation.
Il atteste les situations servant de base a la distribution d’ acomptes.

Article8 - Lescompteset lerapport de gestion

A la cl6ture de chague exercice, la société de gestion établit les documents de synthéese et un rapport
sur la gestion du fonds pendant |'exercice écoul é.

L'inventaire est certifié par le dépositaire et I'ensemble des documents ci-dessus est contrdlé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cléture de I'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces
documents sont soit transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis aleur
disposition ala société de gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3
MODALITESD'AFFECTATION DESRESULTATS
Article9

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré
du produit des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des
emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents al'exercice clos.

La société de gestion décide de larépartition des résultats.

L es sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année a l'exception de celles qui font
I'objet d'une distribution obligatoire en vertu delaloi.

TITRE 4

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION —LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a
un autre OPCVM qu'dle gére, soit scinder e fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont
elle assurerala gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu'un mois apres que les porteurs en
ont été avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d'une nouvelle attestation précisant le nombre de
parts détenues par chague porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

- Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a l'article 2 ci-

dessus, la société de gestion en informe la I’ Autorité des marchés financiers et procede, sauf
opération de fusion avec un autre fonds commun de placement, ala dissolution du fonds.
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- Lasociété de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts
de sa décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus
acceptées.

La société de gestion procede également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dépositaire n'a été
désigné ou al'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I’ Autorité des marchés financiers par courrier de la date et de la
procédure de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse & I’ Autorité des marchés financiers le rapport
du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa
décision doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a
la connaissance des porteurs de parts et de I’ Autorité des marchés financiers.

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire ou la société de gestion, est chargé des opérations de liquidation.
Ils sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les créanciers
éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusgu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRES

CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent sélever pendant la durée de fonctionnement de

celui-ci ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de
gestion ou le dépositaire, sont soumises alajuridiction des tribunaux compétents.
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