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LES VAINQUEURS DE 2010 :
FLEXIBILITE ET DIVERSIFICATION

ans la gestion d'un

patrimoine familial,

la détention d'actifs
financiers apporte une sou-
plesse et une diversification
précieuses.

La crise des années 2007-09,
dont les économies occiden-
tales sortent trés doucement,
a mis en évidence les exces
des marchés, soumis parfois
a des amplitudes de valori-
sation extrémes ... Cela a pu
faire oublier lintérét de
placements financiers dans
l'organisation de son épargne.

Dans les nombreuses ana-
lyses patrimoniales que
nous réalisons, nous
constatons la part centrale
des actifs immobiliers et, le
cas échéant, de participa-
tions stables dans des
entreprises familiales. Ces
actifs, par définition peu
mobiles, sont présents dans
les inventaires familiaux
depuis parfois plusieurs
générations. Ils doivent donc
traverser les crises et les
évolutions économiques et
technologiques, sans possi-
bilité d'arbitrage aisé. A coté
de ces investissements
stables, les placements

financiers apportent une
réelle diversification des
risques. Ils permettent éga-
lement d’ajuster la gestion,
non seulement a la conjonc-
ture générale, mais aussi
aux échéances profession-
nelles et familiales propres
a chacun.

Il est incontestable que
certains pays et certains
secteurs économiques sor-
tiront renforcés des années
de crise (pays émergents,
secteur de la technologie...),
alors que d'autres seront
durablement affaiblis. Une
gestion souple de la partie
flexible du patrimoine fami-
lial est un atout décisif et
permet en quelque sorte de
protéger les actifs non
mobiles et de capter une
partie des performances
réalisées par les segments
les plus dynamiques des
marchés financiers.

Dans ce domaine, la gestion
en “architecture ouverte”
pratiquée par l'équipe de
gestion de Cholet Dupont est
un solide atout : au fil des
années, les avoirs détenus
dans nos mandats de ges-
tion s'adaptent par petites

touches successives aux
évolutions conjoncturelles.
L'équipe est expérimentée
et prudente, ce qui lui a per-
mis d’éviter nombre des
pieges de la crise récente.
Son champ de sélection de
supports d'investissements
s'élargit et se renouvelle
en permanence : détention
directe de titres, Sicav ou
fonds spécialisés créés par
Cholet Dupont ou acquis a
Uextérieur, en fonction des
compétences de chacun.

La dimension individuelle ou
familiale des actifs qui nous
sont confiés est prise en
compte en tout premier lieu :
c'est la force de notre orga-
nisation. Il n'y a pas d'inter-
position hiérarchique entre
la personne qui nous confie
un mandat et la personne
qui en est responsable.
Notre gérant, connaissant
bien la composition généra-
le du patrimoine familial,
adapte rapidement sa gestion
en fonction de circonstances
et des orientations de chacun.
Compte tenu des caracté-
ristiques économiques de
l'année 2010, au cours de
laquelle il n'est pas certain
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que lon puisse “s'enrichir en
dormant”, selon les propos
d'un ancien président de la
République, l'organisation
de la gestion privée de
Cholet Dupont devrait per-
mettre a nos clients de
bénéficier de la flexibilité
indispensable.

Un mot a propos des impots
car en France on y revient
toujours ! Depuis quelques
années, la déclaration de
revenus doit étre déposée
au printemps, peu avant la
déclaration d'ISF. Cholet
Dupont a une petite équipe
d’experts  patrimoniaux
expérimentés qui peut vous
conseiller judicieusement.
Dans le cadre de la fiscalité,
les pouvairs publics encou-
ragent certains types de
placements ou d'opérations,
ce que les parlementaires
appellent les “niches fis-
cales” : immobilier locatif,
investissement dans des
sociétés non cotées, dons a
des organismes d’intérét
général : la aussi, notre
équipe peut vous apporter
des conseils précieux ;
n'hésitez pas a la solliciter.

B Gilles DUPONT

Nous faisons part avec tristesse du décés de M. Jean de Cholet, qui présida la société pendant
plus de 25 ans. Il avait été nommé agent de change en 1974 par arrété du ministre des Finances.
Il fut, avec Gilles Dupont, lanimateur de Cholet Dupont jusqu’en 2000. Son fils Fabrice a aujourd’hui
pris sa releve. Les qualités humaines et le professionnalisme de Jean de Cholet, ainsi que sa
capacité a encourager les talents, sont unanimement soulignés par tous ceux qui l'ont bien connu.
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